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Répartition geographique des exploitations de I'échantillon d'hiver 2014-2016
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216 exploitations
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55 exploitations
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« Plaine »
238 exploitations

96,75

« Montagne »
210 exploitations
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« Montagne »

177 exploitations
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Etude CNE, d'aprés données Afocg, AST1, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I'Elevage, échantillon constant 2
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896 exploitations analysées

Années 2014-2015-2016, échantillon constant
Clotures d’hiver

Clotures : octobre a décembre 2014 - 2016
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W 415 exploitations bovins lait : W 481 exploitations bovins viande :
W Plaine : 238 W Montagne, naisseurs : 210
W Montagne : 177 W Bassin allaitant, naisseurs : 216

W Grand-Ouest, naisseurs-engraisseurs : 55
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Indicateurs et profils
WRevenu disponible = EBE — annuités LMT — FFCT
WRésultat courant = EBE — amortissements — FF

WTrésorerie nette globale =
réalisable + disponible + stocks conjoncturels — dettes CT et fournisseurs

W Marge de sécurité =
EBE — annuités — frais financiers CT — prélevements privés

W Reste a financer = investissements nets — emprunts LMT nouveaux

« Peu endettés » Annuités/EBE < 40% et dettes totales / actif < 40%

« Endettés LMT » Annuités/EBE > 40% ou dettes totales / actif > 40%
et trésorerie nette globale positive

TNG négative =TNG - Annuités/EBE > 40% ou dettes totales / actif > 40%

et trésorerie nette globale négative
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Quelles tendances pour 2016 ?

W La situation économique sur la période 2014- 2016 :
W Produit brut
W EBE
W Annuités
W Revenu disponible

W Les conséquences pour les exploitations sur :
W Les prélevements privés
W La situation financiére
W L'investissement
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BOVINS LAIT

Données moyennes 2016 des exploitations des échantillons

1,5 UMO\ 1,7 UMO

v Grand-Ouest 3 v Montagne
59 vaches 386 t lait 50 vaches 287 t lait
“/ ‘/

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant
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Le PB toujours en dégradation...

Evolution du prix moyen du lait et du produit brut :

Prix lait €/1000 |

Grand-ouest Montagne
300000 o - 400 300000 - 400
£ 250000 XN\s/ 350 o ¥ 250000 5 -3%, 350
5 . 300 S S "13% - 300
5 200000 &— 50 S 5 200000 5o
= 0 =
3 150000 "12% 7% 200 & 5 150000 * e —or¥ 200
< - 150 = o ’ °F 150
& 100000 > £ 100000
- 100 £ - 100
50000 L 5o 50000 50
0 - 0 —e—Produit brut 0 -0
2014 2015 2016 2014 2015 2016

—<—Prix moyen du lait

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W La chute de PB amorcée en 2015 se poursuit : en 2 ans

-90 € /1000 I dans le GO en lien direct avec la
-70 € / 1000 | en Montagne chute du prix du lait
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... impacte directement I’EB

Evolution des charges et de I'EBE :

€ Grand-ouest ¢ Montagne
140000
140000
120000 120000
100000 Charges totales 150000
80000 80000
—o—EBE
T, R
N 40000 -99% 7
20000 50000 ’ %
0 0
2014 2015 2016 2014 2015 2016

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

WL'EBE poursuit sa baisse dans le Grand-ouest, malgré des
charges en diminution

Wil se stabilise en zone Montagne
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Des annuités en légére hausse

Evolution des annuités LMT et du ratio annuités/EBE :
Grand-ouest

Montagne

80% 80%

B 30000 0% A 30000 0%
1:,25000 60% % 25000 60% &
= 20000 50% < = 20000 50% <
[%]
$ 15000 40% & £ 15000 40% 2
30% 2 5 30% 2
2 2 10000 20% £ c 10000 20% £

< < 5000 o

5000 10% 10%

0 0% B Annuités LMT 0 0%

(o]
2014 2015 2016 —eo—Ratio Annuités / EBE 2014 2015 2016

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

WFaible tendance haussiere des annuités, notamment dans
le grand-ouest
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Baisse confirmée du revenu disponible

Evolution du revenu disponible par UTH familiale :

c Grand-ouest c Montagne
30000 30000
25000 25000
20000 -48% 20000 1%
15000 6% 15000
10000 10000
5000 5000 l
0 n— e e 0 n— e
2014 2015 2016 2014 2015 2016

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W Effondrement du revenu disponible entre 2014 et 2015 :
-44 % a -48 %

WBaisse confirmée dans le Grand-ouest : de nouveau -29 %
entre 2015 et 2016.
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Aucune marge de sécurité depuis 2 ans

Utilisation du revenu disponible : prélevements privés et marge de sécurité :

€ Grand-ouest € Montagne

40000 40000

30000 30000

20000 20000

10000 10000

0 0 /

-10000 ';;;;4 Wé -10000
90000 2014 2015 2016 120000 2014 2015 2016

I Prélévements privés =—Revenu disponible Marge de sécurité % positive %z négative
Etude CNE, d’apres données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W Pas de marge de sécurité
W Des prélevements privés faibles et en baisse dans le

Grand-Ouest.
ionale de I'Elevage m , iy
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Hausse des dettes court-terme

Evolution des dettes court-terme du ratio dettes totales/actif :

Grand-ouest Dettes/Actif Montagne D/A
50000 o 50% 50000 50%
@ -ieeeeereeeet T PR PY

« 40000 40% « 40000 o 40%
— —

© 30000 30% W DettesCT O 30000 30%
2 2

20000 20%  ..e-Dettes / Actif @ 20000 20%

10000 10% 10000 10%

0 0% 0 0%
2014 2015 2016 2014 2015 2016

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

Wles dettes court terme sont en hausse.

WLe ratio dettes/actif est aussi en hausse, atteignant pres
de 50 %.
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Situation critique™
40 % d’exploitations ELMT et sans trésorerie

Répartition des exploitations selon les

groupes d'endettement Zoom par zones en 2016
100% Grand-ouest Montagne 2016
80%
60%
40%
20%
0%
2014 2015 2016

W Peu endettés W ELMT mTNG neg

Etude CNE, d’apreés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W Entre 2014 et 2016 : de 29 % a 40 % d’exploitations en

« TNG nég. »
Nationale de I'Elevage %

CNE qugg kgzml.m COGEDIS CERE&A\”SE«‘}. INSTTUTDE fdal@ 13

L1 O ComrtaRe it LUexpertise comptable L’ELEVAGE




Des écarts de trésorerie importants™

Evolution de la trésorerie nette globale, par groupes d’endettement :

€ Grand-ouest
30000 30000 ©

20000 20000
10000 W Tous 10000 I
0 ] — — M Groupe "TNG neg" 0
-10000 20 20 20 -10000
-20000 20000

-30000 -30000
-40000 -40000

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

Montagne

W Un niveau de trésorerie en baisse

WDes difficultés tres marquées pour le groupe « TNG neg »
qui n’a aucune trésorerie
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Baisse des investissements™

Financement de l'investissement :

€ Grand-ouest € Montagne
40000 40000
27 363 26 802
30000 Reste a financer 30000 26 298

21918 19 403
20000 I 19 536 20000 I

B Emprunts LMT l l

10000 oUveaUx 10000
0 =e—|nvestissements 0
nets
-10000 2014 2015 2016 -10000 2014 2015 2016

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

WBaisse des investissements

WGrand-ouest : refinancement par de nouveaux emprunts,
2 années consécutives : “syndrome Danois”

WDéconnexion résultat courant / revenu dlsponlble

Nationale de I'Elevage
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Points a retenir Bovins Lait

W Un EBE insuffisant et en chute suite a la baisse de produit

W Des annuités importantes compte-tenu de la baisse de
produit

W Des prélevements privés faibles, et pas de marge de
sécurité depuis 2 ans

W Hausse des dettes court terme
W Refinancement par des emprunts

W Toujours autant d’exploitations en situation difficile :
51% dans le grand-ouest en 2016

W Baisse de l'investissement

—,
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BOVINS B
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Donnees moyennes 2016 des exploitations des échantillans

1,3 UMO 1,6 UMO

Grand-Quest Bassin allaitant

1,4 UMO

Montagne

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS,
Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de
I’Elevage, échantillon constant
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Stabilité du produit bru

Evolution du produit brut :
¢ Grand-ouest

€ Bassin allaitant € Montagne
200000 200000 200000
150000 150000 o - —* 150000
o —e— —

100000 100000 100000 ¢ —o— —
50000 50000 50000

0 0 0

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

WLe produit brut est stable depuis 3 ans pour les 3 bassins
de production

WVersement tardif d’indemnités ‘sécheresse’ dans le BA
(estimé a environ 4400 €/exploitation)
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Légere amélioration de I’EB

Evolution des charges et de I'EBE :

3 Grand-ouest € Bassin allaitant £ Montagne
100000 100000 100000
80000 80000 80000
60000 60000 _e 60000
40000 — . —— 40000 40000 — .
20000 20000 20000
2014 2015 2016 0 2014 2015 2016 0 2014 2015 2016
Charges totales —e—EBE

Etude CNE, d’apres données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

WStabilité des charges et légere amélioration de I’EBE, plus
marquée dans le bassin allaitant
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BOVINS
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Des annuités stables

Evolution des annuités LMT et du ratio annuités/EBE :

Grand-ouest  A/EBE Bassin allaitant  A/EBE Montagne
25000 60% 25000 0% A/EBE
50% ° 25000 60%
") 20000 0 EHZ 20000 50% g 50000 /\ 50%
= 40% = =
S 15000 = 15000 0% s 40%
- 30% j 30% j 15000 20
' 10000 . £ 10000 o2 0000
g 20% g 20% g >0%
0 0% 0 0% 0 0%
2014 2015 2016 2014 2015 2016

2014 2015 2016
B Annuités/EBE  ——Ratio Annuités/EBE

Etude CNE, d’apres données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W Les annuités restent stables sur les 3 zones

W En moyenne, le ratio A/EBE diminue mais reste
relativement haut : 40 % a 54 %.
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BOVINS
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Le revenu disponible reste faibie

Evolution du revenu disponible par UTH familiale :

€ Grand-ouest € Bassin allaitant € Montagne
30000 30000 30000
25000 25000 25000
20000 20000 20000
15000 15000 15000
10000 10000 10000
5000 5000 5000 I

0 0 0

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

Etude CNE, d’apres données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W Amélioration du revenu disponible qui reste faible :
moins de 24 000 € annuel
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Une marge de sécurite toujours insuffisante

Utilisation du revenu disponible : prélevements privés et marge de sécurité :
¢ Grand-ouest € Bassin allaitant € Montagne

35000 35000 , 35000
30000 30000 /// 30000
25000 25000 25000
20000 . ; 20000 7 20000 7

%
15000 15000 15000
10000 10000 10000
5000 5000 5000
0 A 0 0
-5000 -5000 -5000
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

I Prélevements privés  #44 Marge de sécurité  —e—Revenu disponible
Etude CNE, d’apres données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W Grand-ouest et bassin allaitant : amélioration de la MS ;
inexistante en Montagne

W Prélevements privés inférieurs a 25 000 € dans le Bassin
allaitant, et a 20 000 € dans le GO et en Montagne

Confédération .
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Des dettes court terme élevées

Evolution des dettes court-terme du ratio dettes/actif :
Grand-ouest /5 Bassin allaitant Montagne

D/A D/A
w 80 50% @ 80 50% w 80 50%
@ Y
G 6o 0% Geo M. 40% 560 40%
S e 30% 8 o 30% 8 30%
@ 40 5 40 £ 40
] 20% a 20% a 20%
I I I 10% 20 I 10% 20 I I I 10%
0% 0 0% 0 0%
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
I Dettes CT o Dettes / Actif

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W Hausse des DCT, tres élevées dans le bassin allaitant —
effet aggravé depuis 2 ans par les ATR

W Ratio dettes/actif inférieur ou proche de 40 % :
cohérence des dettes totales avec lI'actif /
a)
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13 % d’exploitations en situation critiqué

Répartition des exploitations Grand-ouest 2016 Bassin allaitant 2016
selon les groupes d'endettement

100%
80%

60% Montagne 2016
40%
20%
0%

2014 2015 2016
" Peu endettés ®WELMT = TNG neg

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

WLe nombre d’exploitations en situation critique est stable

WDes différences géographique : 31 % dans le grand-ouest
contre 13 % en « TNG neg » dans I’échantillon.
oS %

_ Pl
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BOVINS
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Niveau de trésorerie stable

Evolution de la trésorerie nette globale, selon les groupes d’endettement :

Grand-ouest € Bassin allaitant € Montagne

100000 100000 100000
75000

75000 75000

50000 50000 50000

25000 ) . 25000 25000 I I I
[] 0

0 0
-25000 20' 20' 20' -25000 20. 20I 20. -25000 20' zo! zo

-50000 -50000 -50000
B Tous M Groupe "TNG neg"

B Tous M Groupe "TNG neg"
Etude CNE, d’apreés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

WLa trésorerie reste tres tendue dans le grand-ouest

WForte diversité : les exploitations du groupe ‘TNG neg’
sont en grande difficultés
kSt /;? B ' % ) 4
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Financement par emprunts

Financement de l‘investissement :

Grand-ouest Bassin allaitant Montagne
25000 25000 25000
20000 20000 20000
15000 15000 15000
10000 10000 10000
5000 I 5000 5000
0 0 0
-5000 -5000 -5000
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
B Emprunts LMT nouveaux Reste a financer =~ —e=Investissements nets

Etude CNE, d’aprés données Afocg, COGEDIS, Cerfrance AMC, AS71, Traitement Institut de I’Elevage, échantillon constant

W Baisse des investissements dans le grand-ouest,
montants investi assez stable sur les 2 autres zones

W Financement quasi-exclusif par des emprunts,

I’autoflnancement est inexistant (ou minime dans e G )
Ntona‘i- d:ldEt tg: y
S71 .
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Points a retenir Bovins Viande

W Stabilité du produit mais EBE demeurant insuffisant
W Un ratio annuités/EBE élevé

W Des prélevements privés faibles et trop peu de marge
de sécurité

W Niveau important de DCT, aggravé par les ATR PAC

W Toujours autant d’exploitations en situation critique :
13 % de I’échantillon, 31 % dans I'Ouest

W Financement des investissements par des emprunts

—,
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